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1.Editorial

Recientemente la investigacion de Latinbarometro registré algunos
temas relacionados con la democracia en América Latina. Los
numeros lejos de ser alentadores muestran que este sistema de
gobierno sigue mostrando desafios, retos y tareas por realizar. El
sistema de gobierno de democracia presidencialista, la mas aceptada
y usada en la region, enfrenta duro momento producto distintos
factores.

De acuerdo con Latinbarometro 2023 solo el 48% de la poblacidon de
Ameérica Latina expresa apoyo directo a la democracia como forma de
gobierno. En el afo 2010 cerca del 63% de los encuestados
manifestaron apoyo a la democracia.

El informe encuentra diversas razones para que el publico exprese
menos apoyo a la democracia. Se observan gobiernos signados por
personalismos en el poder como mecanismo para transgredir las
reglas del juego y llevar a cabo abusos de autoridad que erosionan
con fuerza las instituciones, los partidos politicos y los objetivos de
generar crecimiento bienestar y mejoras para toda la poblacién.

Muchos mandatos presidenciales se ven interrumpidos por diversas
razones que hacen dudar de la efectividad de los mandatos y de la
solidez de las reglas del juego. Esto da lugar a mandatarios interinos
que no han sido elegidos necesariamente en las urnas. Los choques
entre ramas del poder gubernamental estan a la orden del dia
generando incertidumbre y dificultades para emprender y ejecutar
proyectos en el largo plazo. La corrupcion de parte de los
mandatorios y abuso de recursos publicos es otra de las razones que
mas indignacion generan. Se observa que el publico no se siente
participe y beneficiario de la democracia, en temas como bienestar
econdmico, infraestructura publica y temas asociados con la
inseguridad ciudadana por mencionar solo algunos.

Latinbarometro denomina el proceso en Ameérica Latina como una
recesion de la democracia regional y pone de frente la pregunta,
sobre si las reglas del juego entran en erosion y volatilidad, muy
seguramente esto se vera reflejado en las variables econdmicas de
mediano plazo.
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2.Contexto

La economia mundial ha venido reduciendo sus posibilidades de
expansion. El rebote que se vivid en periodo 2021-2022 (6.3-3.5%
de crecimiento del PIB mundial) ha sido reemplazado por uno en el
cual se espera un estancamiento del 3%. De acuerdo con el Fondo
Monetario Internacional (FMI), las economias industrializadas
pasarian de un crecimiento del orden del 2.7% en 2022, al 1.5%
en 2023, con posibilidades de reducirse en el 2024. El Area Euro,
por ejemplo, se acerca peligrosamente a crecer muy cerca al 0%
en el presente ano, mientras que algunos problemas relacionados
con el cambio climatico, la inflacidén y el abastecimiento de fuentes
de energia siguen afadiendo complejidad al panorama.

Pronodsticos de crecimiento del PIB (%) para el aiio 2023
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Fuente: FMI, World Economic Outlook

La economia de los Estados Unidos, por ejemplo, viene mostrando
cifras de distinta indole que aln generan debates entre analistas y
responsables de la politica econdmica.
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Probabilidad de ocurrencia de recesion en los Estados Unidos
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Fuente: Banco de la Reserva Federal de Nueva York

Los datos aun dan cuenta de sefiales mixtas en los Estados
Unidos. Mientras que el indicador que predice recesiones de la
Reserva Federal de Nueva York muestra un valor creciente,
algunos datos del mercado laboral, de reduccion del ritmo de la
inflacidon y de la industria de la construccidn dan razones para el
optimismo moderado. Un debate de mucho analisis tiene que ver
con la situacién de las compras al por menor. Algunos ven signos
de debilidad y de menor confianza del publico a la hora de
consumir bienes durables y semi durables. Para algunos analistas,
las grandes superficies en Estados Unidos aun no reflejan una
situacion de recesion, pero si de fatiga de la demanda agregada,
en especial de hogares de clase media. En ese sentido, se observa
gue aun prevalecen unas condiciones de menor disposicién a la
financiacién de hogares y empresas por parte del sector financiero,
dados unos mayores costos de fondeo y un menor vigor
econdmico.

Si bien temas como la crisis del COVID19 y la presidon sobre
las cadenas productivas de valor parecen estar quedando atras en
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la opinidn publica, temas como el efecto de la politica monetaria y
el alto endeudamiento de los gobiernos y empresas generan
lastres a buena parte de las economias, en particular las
emergentes. La politica fiscal lejos poder realizar un efecto
contraciclico, hoy estd signada por unas condiciones financieras
mas convulsionadas y una distorsidon originada en el choque
inflacionario.

A nivel global puede decirse que subsisten riesgos sobre la
actividad econdmica que podrian profundizar la tendencia a
desacelerar la economia. De acuerdo con la OCDE y con el Fondo
Monetario Internacional, existen riesgos en la economia mundial
dados temas como una persistencia de la inflaciéon, unas altas
tasas de interés, una repentina reapreciacién de los activos
financieros que generen volatilidad en las hojas de balance, un
menor crecimiento de la economia de China y unos riesgos de
fragmentacion econdmica que dificulten la inversion extranjera y el
comercio.

En el reporte WEO (World Economic Outlook) del FMI de julio
de 2023 se destacé la importancia de seguir con la lucha anti
inflacionaria, asi como retomar los temas asociados a las acciones
macrofinancieras que propendan por la estabilidad en el sistema
de pagos mundial. Igualmente, es crucial que la politica fiscal
recupere grados de libertad para atender programas prioritarios de
gasto que tengan impacto positivo en el crecimiento y la
competitividad.

2.1 ¢La sorpresa de las finanzas publicas
estadounidenses?

El mundo y los Estados Unidos se vieron sorprendidos el 1 de
agosto de 2023, cuando la agencia calificadora de riesgo Fitch
Ratings degradd la deuda soberana de los Estados Unidos al
dejarla en AA+, viniendo de AAA. Las razones son variadas, pero
la lucha anual por el debate politico del techo de la deuda en el
legislativo estadounidense resulta ser un factor de incertidumbre,
una fuente de inestabilidad, y una menor calidad de la gobernanza

7
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de las finanzas publicas federales de los Estados Unidos. En los
primeros minutos de la jornada financiera, el indice accionario
Nasdaq cayd cerca del 1%, mientras que los bonos soberanos
incrementaron sus yields. Actualmente, el déficit federal crecié en
el primer semestre del afio fiscal un 139% anual, lo cual va
acompafado de nuevos gastos, deuda creciente y posibilidades de
nuevos blogueos politicos que compliquen el normal devenir de las
autoridades fiscales.

Deuda publica de los Estados Unidos como porcentaje del PIB
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Fuente: Congresional Budget Oficce (CBO). Datos del documento An update to Budget
Oulook 2023 2033, publicado el 12 de mayo 2023

Hay que decir que el debate sobre el techo de la deuda se
intensificd en los Estados Unidos, mientras que los mercados
financieros mundiales estuvieron al vilo de dichos acontecimientos.

Tal y como se ha dicho: si el congreso de los Estados Unidos
no ampliaba los cupos legales de deuda, el Departamento del
Tesoro seria incapaz de atener los montos de gasto publico federal
y, con ello, el gobierno entraria en un incumplimiento de pagos.
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Para las investigadoras del Instituto Brookings, Wendy
Edelberg y Louise Sheiner?, el efecto seria un aumento del riesgo,
la incertidumbre creciente, contraccién econdmica veloz y una
profunda recesién a mediano plazo. La discusion sobre el debate
del monto de gasto publico aparece como uno de los puntos clave.

Sin embargo, segun el articulo de Leonard Burman y William
Gale (2023)?, el aumento de la deuda no se da por un aumento del
gasto corriente. Surge para dar cumplimiento a gastos
comprometidos en el pasado que los legisladores ya han
tramitado. Debates legales, juridicos y constitucionales tienen
lugar, mientras en los mercados financieros crece la percepcion de
riesgo aumenta. En ese sentido, la decision de Fitch, aunque no
sorprende plenamente a los mercados, genera inquietudes sobre el
futuro de las finanzas publicas federales y el mercado de titulos
valores mas liquido del mundo.

2.2 Una larga lucha anti inflacionaria a la que quedan
algunos capitulos en el mundo

En su reporte sobre el estado de la economia, la OCDE sefiala
que, por ahora, se observan noticias alentadoras en el campo de la
inflacibn dada una menor presidon de rubros tales como
fertilizantes, cereales y aceites vegetales. Igualmente, también se
modera la dinamica de precios del gas natural y de los
combustibles. La inflacién, sin embargo, aun se mantiene en
niveles altos y lejos de los niveles propuestos por muchos bancos
centrales y sus metas.

De acuerdo con el comentario editorial de Clare Lombardelli,
economista jefe de la OCDE, aquellos paises con indicadores de
inflacion nlcleo y basica crecientes deberian llevar a los bancos
centrales a continuar con medidas de politica monetaria restrictiva.
Estas acciones podrian estar acompafadas de medidas

! https://www.brookings.edu/articles/how-worried-should-we-be-if-the-debt-ceiling-isnt-lifted/

2 https://www.taxpolicycenter.org/feature/understanding-federal-debt-limit
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prudenciales que garanticen el suministro de liquidez del sistema,
asi como acciones que minimicen el riesgo de contagio de tension
financiera. Es claro que las condiciones financieras globales son
adversas en la coyuntura para los paises emergentes
principalmente, dados los mayores costos de la deuda publica y
privada que ocupan mas espacio en los presupuestos de gobiernos
y empresas.

Inflacion proyectada 2023 y 2023
(tasa anual de crecimiento porcentual)

2022 2023e 2024p
OECD 9,4 6,6 4,3
Australia 6,6 5,4 3,2
Canada 6,8 3,5 2,3
Euro area 8,4 5,8 3,2
Alemania 8,7 6,3 3,0
Francia 5,9 6,1 3,1
Italia 8,7 6,4 3,0
Espaiia 8,3 3,9 3,9
Japén 2,5 2,8 2,0
Corea 51 3,4 2,6
Reino Unido 9,1 6,9 2,8
EEUU 6,3 3,9 2,6
Argentina 72,4 106,9 88,3
Brasil 9,3 5,6 4,7
China 1,9 2,1 2,0
India 6,7 4,8 4,4
Indonesia 4,2 4,2 3,5
Meéxico 7,9 5,9 3,7
Russia 13,7 5,4 5,2
South Africa 6,9 6,0 4,7
Turquia 72,3 44,8 40,8

Fuente: OECD, mayo 2023

El Bank for International of Settlements, en su reporte anual
sobre economia, menciona que, una vez controlados los precios de
los alimentos y la moderacidon de los precios energéticos, el nuevo
determinante de la inflacidon parece ser la relacionada con el rubro
de servicios. Este comportamiento se ha visto en el Ultimo

10
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semestre en Estados Unidos, algunos economias avanzadas vy
zonas del mundo como Ameérica Latina. En concepto del BIS, este
nuevo determinante de la inflacidn resultaria ser un factor de
“persistencia” de la misma en el tiempo, dada su menor volatilidad
histérica, su naturaleza de bien no transable y la menor
competencia internacional a que dicho sector esta sujeta en el
corto plazo. Dado que el sector servicios tiene un mayor
componente laboral, la discusion sobre los salarios y su inercia en

la inflacidn podria cobrar una mayor relevancia en los préximos
meses en el mundo

Inflacion Estados Unidos
(variacion anual porcentual)
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Fuente: BLS, dato revelado el 12 de julio de 2023

Por ejemplo, los datos de inflacion de los Estados Unidos al
mes de junio revelan un nimero que paulatinamente se acerca al

11
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objetivo planteado por la Reserva Federal del 2% anual. La
inflacidn, descontando los alimentos y la energia, se ubica en 4.8%
anual, el nimero mas bajo desde noviembre de 2021. Para los
analistas de los mercados financieros internacionales, el
seguimiento de los indicadores relacionados con inflacién nucleo
seran claves para leer la postura de la autoridad monetaria en el
futuro. Para la firma Bright MLS, la inflaciéon asociada a los gastos
de vivienda aun no disminuye significativamente y puede seguir
siendo una fuente de friccién para los hogares y consumidores. En
general una inflaciéon marcando el 3% anual, ha sido bien recibido
por los mercados.

Inflacion y tasa de interés de politica monetaria Reino Unido (%)

6,00 11,10 12

5,00 10
4,00
3,00

2,00

1,00

0,00

2015-02-01
2015-07-01
2016-05-01
2017-03-01
2017-08-01

2018-01-01
2018-06-01

2015-12-01
2016-10-01
2018-11-01
2019-04-01
2019-09-01
2020-02-01
2020-07-01
2020-12-01
2021-05-01
2021-10-01
2022-03-01
2022-08-01
2023-01-01
2023-06-01

353 POl Mon inflacién eje derecho

Fuente: Bank of England, Office for National Statistics

En el caso del Reino Unido, los datos de inflacidon
correspondientes a junio de 2023 dan cuenta de un registro del
7.9%, un registro muy inferior al proyectado por el Bank of
England (BoE) y por muchos analistas privados. El dato de

12
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inflacion nucleo se ubica en 6.4%, lo cual sigue siendo un ndmero
alto en el contexto histérico del Reino Unido. John Glen, Secretario
del Tesoro, informé que el compromiso del ejecutivo con una
inflacidon objetivo del 2% anual sigue firme. Los precios de los
alimentos mostraron alguna mejoria, al igual que algunos precios
asociados con los productos energéticos y combustibles. El pasado
3 de agosto, un nuevo incremento de las tasas de interés en 25
puntos basicos lanzd la sefial de compromiso con el combate de la
inflacidon, en medio de un PIB que ronda el 0.2% anual reflejando
el menor vigor econdmico.

Inflacion promedio de América Latina junio 2023
(variacion anual porcentual)
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Fuente: Trading Economics, Bancos centrales respectivos, calculos propios

La inflacidn promedio en América Latina se ubica en 11.27%,
con lo cual se completan 5 meses de leve reduccidon del ritmo
inflacionario. Brasil registré una inflacién de 3.16% reflejando la

13
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caida de rubros como alimentos, bebidas y transporte. Durante los
ultimos meses, el presidente de la Republica de Brasil ha solicitado
al Banco Central una reduccion de tasas de interés dados los
buenos resultados en la inflacién. En Costa Rica, la inflacion es
negativa (-0.1%) y rubros como transporte y comunicaciones
reflejaron un mejor comportamiento, que llevd a este pais y su
autoridad monetaria a ser el primero que cambid su postura
monetaria. Panama también mostrd inflacién negativa en junio v,
junto con los paises con dolarizacion o vinculos con ella, registrd
una reduccién de la inflacidon. Para muchos analistas, es posible
que a fines de afo muchos bancos centrales cambien de postura
monetaria

Inflacion América Latina junio 2023
(variacion anual porcentual)

Estados Unidos 3
Nicaragua ] os7
Panama -0,64 |
Argentina 116,00
El Salvador ] 378
Honduras |56
Guatemala ] 4,93
Costa Rica =
Ecuador ] 1,69
R. Dominicana ]a
Paraguay ] a2
Bolivia ]2
Chile |6
Brasil ] 316
Uruguay [ ] 598
Colombia ] 1213
Peru ] 646
México _] 5,06

Fuente: Trading Economics, Bancos centrales respectivos, calculos propios
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Inflacion por bloques econdémicos A. Latina 2017 2019
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Fuente: Trading Economics, Bancos centrales respectivos, calculos propios

2.3 Las condiciones financieras

De acuerdo con el FMI, las condiciones de riesgo financiero se
han suavizado desde el mes de abril pasado. Los riesgos asociados
a las quiebras de algunos bancos regionales en EEUU se han
conjurado por ahora, gracias a la accidon conjunta de la Reserva
Federal, el Departamento del Tesoro y el FDIC. Si bien todo apunta
a que la FED dejaria sus tasas de interés estables, dando pie a una
pausa en la politica monetaria restrictiva, hay que decir que, el
Bank of England, el Federal Bank de Australia, Bank of Canada vy el

Banco Central Europeo, aun no dan signos de frenar sus acciones
de politica monetaria restrictiva.

El riesgo financiero se centra en una inflaciéon ndcleo que aun
causa problemas en la capacidad de compra de los hogares, una
mayor disposicidn a examinar el riesgo crediticio de los sujetos de

crédito y un declive del crédito al segmento corporativo entre
otros.

15
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Tasas de interés de politica monetaria
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Fuente: Bancos Centrales respectivos

La situacidn en América Latina parece estar cambiando de
postura en materia de politica monetaria. Dado que los datos de
inflacion han empezado a mostrar un cambio de tendencia, ello ha
llevado a algunos bancos centrales a cambiar su postura de
politica monetaria.

La pausa en la politica monetaria contractiva de los ultimos
22 meses parece consolidarse en América Latina. Durante el mes
de junio de 2023, al menos 10 bancos centrales de la regién
dejaron sus tasas de interés sin modificacion alguna. Dos bancos
centrales dejaron un cambio de postura de politica monetaria. El
Banco Central de Costa Rica redujo su tasa en 50 puntos basicos,
dadas unas expectativas de inflacion a 24 meses del orden de
3.7% segun los sondeos oficiales. El Banco Central de Republica
Dominicana el pasado 29 de junio redujo su tasa de interés de
politica monetaria en 25 puntos basicos, dada una inflacidon que se
ubicé en el mes de mayo pasado en 4.43% y un importante
dinamismo econdmico que se viene registrando. Mientras tanto,
muchos paises de la regién estaran en un permanente examen de
las cifras de inflacibn para adoptar decisiones en materia
monetaria
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Tasa de interés promedio* real de politica monetaria en América
Latina (%)
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Fuente: Trading Economics, Bancos centrales respectivos, calculos propios. *Tasa real
promedio de 11 paises de América Latina

Muy recientemente, el pasado 31 de julio de 2023, el Banco
de la Republica de Colombia (banco central) dejé sus tasas de
interés de politica monetaria inalteradas, dada la reduccién de la
inflacion de 1 punto porcentual en los ultimos 6 meses. El pasado
28 de julio, el Banco Central de Chile redujo sus tasas de interés
en 100 puntos basicos, dado un buen comportamiento de la
inflacion subyacente (9.1% anual) y ubicacidn de expectativas
inflacionarias a 24 meses en una tasa cercana al 3% anual.

El pasado 2 de agosto, el Banco Central de Brasil redujo su
tasas de interés SELIC en 50 puntos basicos. Brasil fue el primer
pais en elevar sus tasas de interés en marzo de 2021 ante un
brote inflacionario. Luego de cerca de 12 meses con tasas de
interés en un nivel de 13.75%, el buen comportamiento de la
inflacion podria dar margen de maniobra a las acciones de politica
monetaria. En su comunicacion oficial, el Banco Central menciond
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gue en 2023 se espera una inflacién anual del 4.9%, y 3.4% para
el ano 2024.

Tasa de interés SELIC versus inflacion Brasil 2016 2023
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Fuente: Banco Central de Brasil
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3.Cifras del sector bancario en el 2022

El PIB nominal (a precios corrientes) de Ameérica Latina
ascendié a USD 5,61 billones a marzo de 2023, completando asi

tres trimestres consecutivos al alza. Tanto a nivel regional como

se empieza a hablar de un “aterrizaje suave” en la

global
monetarias contractivas

economia, dado que las politicas
adoptadas por los bancos centrales podrian anclar las expectativas

inflacionarias en plazo mas cortos que lo estimado inicialmente.

PIB América Latina (acumulado Gltimos 4 trimestres)
(millones de USD)

=0O==P|B regional (nominal), billones USD $5,49 755’61
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mar-22
jun-22
sep-22
dic-22
mar-23

Fuente: Indicadores Homologados, FELABAN.

En la misma linea, el ritmo tanto de depdsitos como de
colocacién de cartera refleja la tendencia positiva de la dinamica
econdmica en la region. Concretamente, el saldo de depdsitos
regional cerrd el primer trimestre de 2023 en USD 2,34 billones
mientras que el saldo de cartera regional totalizé6 USD 2,3 billones,
exhibiendo variaciones interanuales de 6,6% y 6,7%,

respectivamente.
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Saldo de cartera y de depodsitos bancarios América Latina

Billones USD
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Fuente: Indicadores H
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omologados, FELABAN.

Saldo de cartera y de depdsitos bancarios por pais

Venezuela
Uruguay
Republica Dominicana
Peru
Paraguay
Panama
Nicaragua
México
Honduras
Guatemala
El Salvador
Ecuador
Costa Rica
Colombia
Chile

Brasil
Bolivia
Argentina

(millones de USD)

marzo

: 1_352.007
‘ " 403.689
3 ¢

= §34
3 15.815
9 16.844
=20

O Cartera total (millones USD,

2023)

O Depdsitos totales (millones
USD, marzo 2023)

1 931.127

Fuente: Indicadores Homologados, FELABAN.
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El saldo total de activos de la banca latinoamericana cerré el
primer trimestre de 2023 en USD 4,88 billones, cifra 6% superior
a la reportada en el mismo periodo del afio anterior y 20,5%
superior en comparacién con el registro de diciembre de 2019
(USD 4,05 billones).

Saldo de activos bancarios América Latina
(billones de USD)

$5,0

=0O==Activos totales (saldo, billones USD) $4,8

$4,6

$4,4

$4,2

$4,0
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Fuente: Indicadores Homologados, FELABAN.

21

Cifras bancarias con corte a marzo de 2023



EDICION

21

Agosto 2023

Saldo de activos bancarios por pais

Venezuela

Uruguay

Republica...

Peru
Paraguay
Panama
Nicaragua
México
Honduras
Guatemala
El Salvador
Ecuador
Costa Rica
Colombia
Chile

Brasil
Bolivia

Argentina

(millones de USD)

| 7.140
2.497

J 45.657
049.689

0 44.256
0 48.416

— 136.876
—1135.815

1 25.740
126.360

] 119.432

— 125.284
| 7.507

O Activos totales (mar-22)

OActivos totales (mar-23)

————1 579.808
717.324

1 31.599
134.745

0 57.941
3 63.237

1 21.440
122634
3 53.361
O58.130
J 49.168
0 57.807
T 220.008
200.895
C— 462.240
502.133

1 2.533.951
] 2.617.587

1 40.570
J 41.611
— 164.508
174331

Fuente: Indicadores Homologados, FELABAN.
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A su vez, el patrimonio total de los bancos latinoamericanos
ascendié a USD 475,9 millones en marzo de 2023, cifra 6%
superior al total reportado un afio atrdas y 17,6% superior al
reportado al cierre de 2019. Asi las cosas, el sector reportd una
utilidad neta (afo corrido) de USD 17.233 millones, cifra 8,4%
inferior a aquella del primer trimestre del afio anterior.

Cifras bancarias con corte a marzo de 2023
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Saldo de patrimonio bancario América Latina
(millones de USD)
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Fuente: Indicadores Homologados, FELABAN.

Utilidad neta sector bancario América Latina
(trimestral, millones de USD)
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Fuente: Indicadores Homologados, FELABAN.
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Utilidad neta del sector bancario por pais
(trimestral, millones de USD)
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Fuente: Indicadores Homologados, FELABAN.

Informe, Trimestral
ECONOMICO

BANCARIO REGIONAL
FELABAN

A pesar de lo anterior, los indicadores de rentabilidad ROA y
ROE (medidos como el cociente entre utilidad neta y activos
totales, y el cociente entre utilidad neta y patrimonio total,
respectivamente) contindan exhibiendo una marcada tendencia
positiva y que, en marzo de 2023, alcanzaron niveles muy
similares a los reportados en la prepandemia. Asi las cosas, el ROA
de la banca latinoamericana ascendié a 1,55% en el primer
trimestre de 2023 mientras que, para el mismo periodo, el ROA
alcanzé 15,67%. Por paises, se resalta la rentabilidad del activo de

la banca dominicana (2,8%) y de la banca mexicana (2,3%).
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Rentabilidad del sistema bancario latinoamericano (%)

15,84

1,61 13,26

cxk(ﬂ&/\)xm W \\/L&( 1,59

0,96

=O==ROA (%)
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Fuente: Indicadores Homologados, FELABAN. ROA = Rentabilidad del Activo (Return on Assets);
ROE = Rentabilidad del Patrimonio (Return on Equity).

Rentabilidad del activo del sistema bancario latinoamericano
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—
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3 0,2

— )
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Fuente: Indicadores Homologados, FELABAN.
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Por otra parte, el saldo de cartera vencida de los bancos de
América Latina alcanzé USD 66.273 millones con corte al primer
trimestre de 2023, disminuyendo su ritmo de variacion interanual
(22%), mientras que el saldo de provisiones totalizé USD 114.134
millones en el mismo periodo , reportando una variacion interanual

de 10%

Saldo de cartera vencida y de provisiones, agregado regional

Provisiones de cartera (saldo, millones USD)
Cartera vencida (saldo, millones USD) I:I
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sep-15
jun-16
sep-16
jun-17
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Fuente: Indicadores Homologados, FELABAN.

En la misma linea, el indicador de morosidad (medido como
el cociente entre el saldo de cartera vencida y el saldo de cartera
total) a nivel regional cerrd el primer trimestre de 2023 en 2,42%,
registro superior tanto a aquél del trimestre anterior (2,2%) como
del reportado un afio atras (2,25%). A su vez, el indicador de
cubrimiento (medido como el cociente entre el saldo de
provisiones y el saldo de cartera vencida) reportd una disminucién
de 25 puntos porcentuales en comparacidon a los mismos periodos
de tiempo, cerrando el primer trimestre de 2023 en 211,6%.
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Indicador de Morosidad y de Cubrimiento, agregado regional
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Indicador de Morosidad, por pais
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; 1 2,0
Panama 1 2,9
Nicaragua 12,0
Sy 1 22
México 27
12,4
Honduras 2,5
12,2 .
Guatemala ——=13 18 O diciembre de 2019
——
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i 12,6
Costa Rica 12,0
Colombia P 45
i 121
Chile 20
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P ] 1,8
Bolivia 1 2,5
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Fuente: Indicadores Homologados, FELABAN.
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Indicador de Cubrimiento, por pais

— 57
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O —|
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e —
Bolivia ————— 179217
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Fuente: Indicadores Homologados, FELABAN.

En términos de la cantidad de entidades bancarias, se reporta
la operacién de 562 bancos en toda América Latina, cifra sin
variacion con respecto a diciembre de 2022 e inferior en 8
unidades a la reportada un afo atras (570). Ningun pais reportd
variaciones en la cantidad de bancos que operan en su pais entre
diciembre de 20232 y marzo de 2023.
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Cantidad de entidades bancarias (total América Latinay
desagregado por pais)

=0O==NUmero de entidades bancarias
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Fuente: Indicadores Homologados, FELABAN.
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Finalmente, la profundizacion financiera del sector bancario
latinoamericano, medida tanto por la O&ptica de los depdsitos
(cociente entre el saldo total de depdsitos regional y el producto
interno bruto regional) como por el lado de la cartera (cociente
entre el saldo de cartera total regional y el producto interno bruto
regional) parece exhibir una tendencia lateral, similar a la
evidenciada en el lustro anterior a la prepandemia. En particular,
el cociente Crédito bancario/PIB de América Latina promedid
47,9% al cierre del primer trimestre de 2023, mientras que el
cociente Depdsitos/PIB cerrd el mismo periodo en 52,6%.

Profundidad del sistema bancario regional (promedio simple, %
del PIB)
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Fuente: Indicadores Homologados, FELABAN.
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